




نکول صکوک
شرکت خطوط

هوایی اندونزی

ــه  ــدام ب ــن 2015 اق ــزی در ژوئ ــی گارودا1 اندون ــاوگان هوای ن
ــن  ــاختار ای ــر اســاس س ــود. ب ــاله نم ــت 6 س انتشــار اوراق منفع
ــی  ــات هوای ــی گارودا حــق اســتفاده از خدم اوراق، شــرکت هوای
را بــرای 6 ســال بــه دارنــدگان اوراق بــه فــروش می رســاند. در 
پــی کاهــش تقاضــای مســافرت های هوایــی و فــروش شــرکت، 
گارودا در 3 ژوئــن 2021، پــس از یــک مهلــت 14 روزه از تاریــخ 
ــت  ــه پرداخ ــادر ب ــه ق ــت ک ــرده اس ــام ک ــود، اع ــت س پرداخ
ــا توجــه  کوپن هــای 500 میلیــون دلار صکــوک خــود نیســت. ب
ــا شــرکت اعــام کــرده اســت کــه  ــی شــیوع کرون ــه پیش بین ب

تعویــق پرداخــت ســود اوراق ادامــه خواهــد داشــت.

  1. Garuda Indonesia



مالــی  مشــاوره  شــرکت  گارودا، 
 1  LLC گوگنهایــم  بهــادار  اوراق 
ارتقــا  و  ارزیابــی  منظــور  بــه  را 
ــه  ــرکت ب ــی ش ــن مال ــرد تأمی راهب
کار گرفتــه اســت. گارودا پیشــتر 
بــا تمدیــد سررســید ســه ســاله 
صکــوک، آن را تجدیــد ســاختار 
ایــن  سررســید  اســت،  کــرده 
 2020 ســال  واقــع  در  صکــوک 
بــود. در مــاه گذشــته گارودا بــه 
هزینه هــای  کاهــش  منظــور 
خــود، دو فرونــد بوئینــگ 737 و 
ــام  ــل از اتم ــاره شــده را قب 800 اج
سررســید بــه مالــک خــود بازگردانده 
اســت. همچنیــن، گـــارودا از سایـــر 
درخواســـت  شــرکت  طلبــکاران 
نمـــوده تــا بدهـکاری هـــای خود را 

ــد. ــویق بیندازن ــه تعـ ب
  1. Guggenheim Securities LLC



بیــش از 60 درصــد ســهام شــرکت گارودا از طریــق 
ــزی  ــت اندون ــه دول ــق ب وزارت کار و تجــارت، متعل
ــی  ــهامدار کنترل ــک س ــزی ی ــت اندون ــت و دول اس
ــی هیئــت مدیــره  ــاً تمام ــت و عم ــرکت اس ش
منصــوب می کنــد. ســاختار  دولــت  را  شــرکت 
ایــن اوراق بــه ایــن صــورت اســت کــه بــا انتشــار 
ــوه،  ــع آوری وج ــط و جم ــاد واس ــط نه اوراق توس
نهــاد واســط اقــدام بــه انعقــاد قــرارداد خریــد 
ــر،  ــارت دیگ ــه عب ــد، ب ــات از گارودا می نمای خدم
ــی حقــوق مســافرتی مشــخصی شــامل تمامــی  بان
حقــوق، منافــع حــال و آتــی مســافرتی را بــه نهــاد 
واســط می فروشــد. نهــاد واســط ایــن اوراق در 
ــن،  ــت رســیده اســت بنابرای ــه ثب ــره کایمــن ب جزی
ــد  ــن می باش ــن کایم ــع قوانی ــودها تاب ــت س پرداخ
ــن کایمــن، پرداخت هــای ســود  ــر اســاس قوانی و ب

اوراق معــاف از مالیــات می باشــند.



توضیحاتویژگی های اوراق

5/95 %نرخ کوپن اوراق

6 ماههدوره پرداخت اوراق

6 سالهسررسید اوراق

2015/06/03تاریخ انتشار

2023/06/03تاریخ سررسید

قانون انگلستانقانون حاکم بر قراردادها

500 میلیون دلارحجم انتشار

دلار آمریکاارز منتشر شده

بورس اوراق بهادار سنگاپور SGXمحل پذیرش اوراق



برنامــة پایــدار انتشــار اوراق وکالــت بــرای بانک هــای تســهیات دهنده 
ــا، از  ــالای بانک ه ــای ب ــا تقاض ــط1، ب ــک و متوس ــع کوچ ــه صنای ب
ــزی در انتشــار اوراق ســرمایه گذاری  ــارد رینگــت مال رکــورد 1/78 میلی
بــا مســئولیت اجتماعــی عبــور کــرده اســت. ایــن میــزان ســرمایه گذاری 
ــوب  ــا محس ــار در دنی ــن انتش ــرکتی، بزرگتری ــئولانه در اوراق ش مس
ــار عرضــه، انتشــار آن از ســال 2021 شــروع  می شــود کــه طــی 16 ب
ــا سررســید  خواهــد شــد. ایــن برنامــة انتشــار شــامل اوراق اســامی ب
کوتاه مــدت و میانمــدت بــه میــزان 3 میلیــارد رینگــت مالــزی و یــک 
ــا 3  ــه ت ــت ک ــزی اس ــت مال ــارد رینگ ــر 1 میلی ــغ ب ــرکتی بال اوراق ش

میلیــارد رینگــت نیــز قابــل افزایــش اســت.

صکوک بانک های
تسهیلات دهنده به

صنایع کوچک و متوسط

  1. SME Bank’s Sukuk
  1. SRI Sukuk (Sustainable and Responsible Investment Sukuk)



ــرمایه گذاری  ــران س ــن اوراق توســط مدی ای
خارجــی و طیــف وســیعی از ســرمایه گذاران 
شــرکت های  مالــی،  نهادهــای  شــامل 
ــه ای  ــرکت های بیم ــدوق، ش ــت صن مدیری
ــی  ــل پذیره نویس ــی قاب ــرکت های دولت و ش
صکــوک  اولیــن  اوراق،  ایــن  هســتند. 
بانک هــای تســهیات دهنده بــه صنایــع 
ــتوانه  ــه از پش ــت ک ــط اس ــک و متوس کوچ
ــود آن  ــرخ س ــت و ن ــوردار نیس ــی برخ دولت
رتبه بنــدی  شــرکت  اســت.  درصــد   3.1
ــار  ــة انتش ــن برنام ــه ای ــزی ب ــاری مال اعتب

اوراق، رتبــه AAA داده اســت.

مالــی  تأمیــن  بــه  قــادر  بانک هــا  اوراق،  ایــن  انتشــار  بــا 
راهکارهــای نویــن و کســب وکارهــای کوچــک و متوســط خواهنــد 
بــود و بــه عنــوان موتــور محــرک اقتصــاد در جهــت رشــد تولیــد 
ناخالــص داخلــی عمــل خواهنــد کــرد. همچنیــن، بانک هــا زمینــه 
ــم  ــی و محیطــی فراه ــا ســامت اجتماع ــتغال و ارتق ــرای اش را ب
خواهنــد کــرد. بانک هــای تســهیات دهنده بــه صنایــع کوچــک و 
متوســط، تحــت نظــارت وزارت توســعه کارآفرینــی و تعــاون فعالیت 
ــد. ــال می کنن ــه ای را دنب ــداف چندگان ــا اه ــن بانک ه ــد. ای می کنن



ایــن بانک هــا از طریــق تأمیــن مالــی بنگاه هــای خــرد و متوســط، اهــداف حاکمیــت شــرکتی، اجتماعــی 
ــدات  ــای تعه ــای تســهیات، ایف ــق اعط ــا از طری ــن بانک ه ــد. ای ــال می کنن ــی را دنب ــت محیط و زیس
ــای  ــد. بانک ه ــت می کنن ــا درخواس ــرکتی را از بنگاه ه ــت ش ــی و حاکمی ــت محیط ــی و زیس اجتماع
تســهیات دهنده بــه صنایــع کوچــک و متوســط، بــا انتشــار اوراق وکالــت، منابــع لازم را جهــت اســتفاده 
ــرارداد  ــک ق ــت ی ــد وکال ــد. عق ــم می کنن ــرعی فراه ــف ش ــای مختل ــهیات در قالب ه ــای تس در اعط
مفیــد در جهــت تأمیــن مالــی بانک هــا اســت. بانک هــا بــا اســتفاده از عقــد وکالــت می تـوانـنـــد منابــع 

تجـمیـــع شده را در قراردادهــای متنــوع و دارای زمینه هـــای کســب وکاری متنــوع بــه کار گیرنــد.
  1. ESG (Environmental, Social, and Governance)



ــات  ــعه خدم ــور توس ــه منظ ــی ب ــک الأول ابوظب بان
ــه انتشــار اوراق  ــدام ب ــی و اعطــای تســهیات اق مال
ــون  ــمی 500 میلی ــغ اس ــه مبل ــاله ب ــج س ــت پن وکال
ــه 2021  ــن اوراق در 14 ژانوی ــت. ای ــوده اس دلار نم
منتشــر شــد. ایــن اوراق در بــازار بــورس اوراق بهــادار 

ــرش شــده اســت.  ــدن پذی لن

اوراق وکالت
بانک الأول أبوظبی



ــی  ــیار بالای ــای بس ــا تقاض ــن اوراق ب ــی ای پذیره نویس
ــن  مواجــه شــده و در نهایــت ترکیــب ســرمایه گذاران ای
اوراق بــه ایــن صــورت اســت کــه 53 درصــد آن در بــازار 
بین المللــی و 47 درصــد آن در خاورمیانــه و شــمال 
آفریقــا فروختــه شــده اســت. 76 درصــد کل ایــن اوراق 
توســط ســرمایه گذاران اســامی خریــداری شــده اســت. 

ــرخ ســود ایــن اوراق 1/4 درصــد اســت. ن
الگــوی عملیاتــی ایــن اوراق بــه ایــن صــورت اســت کــه 
ــک الأول  ــا مســئولیت محــدود صکــوک بان »شــرکت ب
ابوظبــی« به عنــوان نهــاد واســط، اقــدام بــه انتشــار اوراق 

ــد. ــرمایه گذاران می نمای ــوه س ــع آوری وج ــت و جم وکال
نهــاد واســط بــا وجــوه جمع آوری شــده، پرتفــوی دارایــی 
ــپس،  ــد. س ــداری می کن ــد خری ــه نق ــک الأول ب را از بان
ــط،  ــاد واس ــا نه ــت ب ــرارداد وکال ــاد ق ــا انقع ــک ب بان
وکیــل نهــاد واســط در مدیریــت پرتفــوی می شــود 
بانــک  نهایــت  در  می کنــد.  دریافــت  حق الوکالــه  و 
بخشــی از دارایی هــای نهــاد واســط را بــه صــورت 
ــه ای از  ــورت مرابح ــه ص ــری را ب ــش دیگ ــدی و بخ نق

ــد. ــداری می کن ــط خری ــاد واس نه










