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 Sinking Fund  -وجوه استهلاکی

 اعتباری کیفیت ارتقای سازوکارهای انواع

Third-Party Provided Structural Originator Provided 

Monoline Insurance 

Pooling & Tranching 

Excess Spread & Profit 

Letter of Credit Cash Collateral/Cash Reserve 

Pool Insurance Overcollateralization 

Financial Guarantee (Surety 

Bond) 

Sinking fund 

Reserve Account 

 

 ی وجوه استهلاکیاوراق قرضه

از درآمدهای خود را شوند، بانی )بدهکار( میمنتشر می  "وجوه استهلاکی"ای که تحت قرارداد  در اوراق قرضه  بایست مبلغی 

از اوراق قرضه بطور دوره ی وجوه ای کنار بگذارد تا بتواند اوراق را بطور کامل یا جزئی قبل از سررسید بازخرید نماید. هدف 

گذاران از بابت اینکه مقررات سیستماتیکی جهت بازپرداخت تعهدات وجود دارد ایجاد اطمینان خاطر برای سرمایه استهلاکی،  

باشد. تعهدات ناشر در  وه استهلاکی طبق قرارداد الزامی میاین وجوه به شرکت امین یا امین وجای  باشد و پرداخت دورهمی

در صورت عدم    دارندگان اوراق یعنی    ؛ باشدقبال پرداخت وجوه استهلاکی کاملا مشابه با تعهدات او در قبال پرداخت سود می

 باشند.  حقوقی مشابه با نکول بانی در پرداخت سود را دارا می ،توانایی بانی جهت پرداخت وجوه استهلاکی

شرکت مالی  تامین  در  استهلاکی  و شرکتوجوه  بزرگ  ریسک  های  پوشش  برای  استهلاکی  وجوه  دارند.  کاربرد  عمرانی  های 

دارای هدر  های این صنایع  باشد زیرا داراییسنگ، نفت و مانند آن ضروری میصنایع استخراجی، از قبیل: استخراج زغالاوراق  
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های  داراییآهن و خدمات عمومی )آب، برق و ...( که  ی راههایی در حوزهشرکتباشند. کاربرد وجوه استهلاکی برای  رفت می

 باشد.  بایست بی عیب و نقص باقی بمانند رایج میها در طول عملیات میثابت آن

 ({ Charles J Woelfel ، 9 ویرایش) مالی امور و بانکداری یدانشنامه: منبع})

سپرده قرضه، حساب  اوراق  استهلاکی  شارژ میوجوه  نقد  بطور  بانی  توسط  که  است  مورد ای  اوراق  بازپرداخت  و جهت  شود 

قرار می میاستفاده  اطمینان  اوراق  دارندگان  به  حساب  این  وجود  در سررسید  گیرد.  اوراق  بازپرداخت  به  قادر  بانی  که  دهد 

 باشد.  می

اداره می امین مستقل  توسط یک  اوراق، مسئولیت سرمایهحساب سپرده  قرارداد  از گذاری وجوه در حوزهشود که طبق  های 

 پیش مشخص شده و همچنین بازپرداخت اوراق را بر عهده دارد.  

 اوراق از طریق وجوه استهلاکی وجود دارد: خریدچندین روش برای باز

 ای اوراق در بازار آزاد بازخرید دوره •

 ای اوراق به قیمت استرداد مشخص بازخرید دوره •

 زیر قیمت بازار  ای اوراق بازخرید دوره •

 بازخرید اوراق فقط در تاریخ سررسید •

گذاران نرخ سود موثر  شود که سرمایهدهند و ریسک کم این اوراق باعث میوجوه استهلاکی ریسک اوراق قرضه را کاهش می

 باشند.  کمتری را نسبت به اوراق فاقد وجوه استهلاکی انتظار داشته

قرضه  داراییاوراق  عنوان  به  استهلاکی  وجوه  طبقه ی  ترازنامه  در  مدت  بلند  میهای  بازپرداخت  بندی  منظور  به  زیرا  شوند 

 گیرند.  تعهدات بلند مدت مورد استفاده قرار می
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 نمونه عملیاتی: 

 دولت اوسان، نیجریهصکوک اجاره 

 ( spvشرکت واسط مالی اوسان ) ناشر 

 اوسان، نیجریهدولت  بانی

 میلیون دلار( 57نایرا )معادل  11,400,000,000 حجم اوراق 

 صکوک اجاره نوع اوراق 

 درصد 14.75 نرخ 

 2013اوکتبر  10 تاریخ انتشار

 2020اوکتبر  10 تاریخ سررسید

 وجوه استهلاکی

شماره   قانون  طبق  استهلاکی  وجوه  سرمایه  2007  29صندوق  و  بهادار  ایجاد  گذاریاوراق  ها 

واهد گرفت و مدیریت  قد توسط بانی به این صندوق صورت خواریز وجه ن  ،گردد. طبق قانونمی

 باشد. آن به عهده امین )امنا( می

ا  های این صندوق به دارندگان اوراق رعلاوه بر این، اداره مدیریت بدهی دولت اوسان، پرداخت

 نماید.  پشتیبانی می

که جهت پرداخت  گرددمبالغی به صورت ماهیانه از حساب فدرال دولت به این صندوق واریز می

 گیرد.  ای و اصل اوراق در سررسید مورد استفاده قرار میسودهای دوره

 

 وندی تهیه و تنظیم: مسعود زهره


